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RESULTATS AWJIUIN2011¢ COMMUNIQEDE PRESSHRJ 31 AOUT 2011

1*" Semestre2011
ChiffreR Q | F Tt It Ar N@EZER/0)
Résultat opérationnel+31Y €

[ S /2 y & S R Q! 1Fa00A 201 & (exdininéNled Yomppratz coodét arrétésau 30 juin 201layant fait
f Q20285 uézg’es@rﬁmlﬁaﬁr@é aux comptes
S Y Ye T1 T2 S12011 S1 2010* var.
Chiffre d'affaires 347,3 330,0 677,3 530,1 27,8%
Marge brute 84,7 74,6 159,3 118,8 34,0%
en % du chiffre d'affaires 24,4% 22,6% 23,%% 22,4%
Résultat opérationnel 19,1 12,0 310 -9,8
en % du chiffre d'affaires 5,5% 3,6% 4,6% -1,9%
Résultat net part duGroupe 10,6 5,2 15,8 -20,9

* comptes pro formanon audités

Activité

Les conditios de marché rencontrées par ledape aucours du I’ semestre ont ét&avorables, notamment au 1

trimestre. Par rapport au I semestre 2010les volumes distribués ortinsi progressé de 11,5866f S OKA FFTNB_. RQl
aQShlFoftAlG £ cT17T1T YAf Ui gohle RNIGDDE@EaDNN § Q SNSBA & laid §1 flions 2
RQOS datB®E Rdz OKAr@sFands phs@énEdmpta @6YAf f A2ya RQSdzZNPa RS FNI A& |
Toutes les marques onbatribué positivement a la croissanega la profitabilité duGroupe:

y  M%semestre 2011 t6Ie§ prodqits télgs quarto acigrs pour la
quarto inox longs inox anti abrasion mécanique
Chiffre d'affaires 1115 2579 50,8 2385
var. S1 11 /810 34,2% 27,9% 4,1% 36,00
Résultat opérationnel 46 152 12 71
% du CA 4,2% 5,%% 2,4% 3,0%

n.b.: les résultats d IMSSA et des activités annexes@uwupe ne sont pas inclus

[ S& (Gdz2NDdzt SyoOSa TFAyYylFIyOAsSNBa Si o02dz2NEASNBa 2yRAIFIEf Sa S
augurer une seconde partiesd £t QSESNODAOS Y2Aya Tl @2NI o6t S |jdz S f1 LINBYAS
a renforcer encore ses efforts de rigueur shacundes parametres de sa gestion.

5ya 0O0S O2yGSEGST I LI dzNA dzlaimBe &R Placé dil 20NiEtiensspeyidisédi park dz  LJ2 A
marque opérationnelle depuis début 201LJS N S i NR Yy i R QIfleiBiINGRIA Groule etSly faigaNg

face aux éventuelles fluctuations de la conjonctdems les meilleures conditions possibles.

Structure fnanciére

Aucoursdufa SYS&AGNBZ €S INRAzLIS || OSRS I &dziINBanid dhadahtieddedddl) Mo =y
croissance soutenuyeles résultats de la périodet les effortsO2 y 1A ydza RQ2LIGAYA&lF GA2Y Rdz
roulement opérationrel, représentant 229 Rdz OKA T FalB0 juith @0 [TcdntreA2M, B4 au 31 décembre

2010,0nt permis au Groupde généreun¥ f dzE RS (NBAZNBRASARQBBLIMDEGI YAR Y A 2y
Au30juin2011QSY RSGGSYSy G ySip axustif o ywad R @R$ididkB auT1 dé@eyé NS wmp n
2010, et le gearing a 4B%.
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LE GROUPE

'b 1/ ¢9'w al!Wo!w 59 [! EIAUCwL. ! ¢L

Chiffresclés au 30 juin 2011

f KAFTFNB ROHUIFFI ANBA 6]7Y¢
 Effectif 2270
9 Centres de distribution 80
 PaysRQAYLI FyidlFdAazy 22
Implantations Répartition du CA
Hors Europe
. 10% Allemagne
FoE ] 24%
]
S 4
L - Autres Europe_
L] L] 28%
. | ] ]
| |
i ] \France
~ 17%
Espagn Italie
9% 12%
L} L
| L | = L] L} ]

Jacquea SG It { SNIWAOS Said dzy t Stk RSNJ S dzNgaleiSehtyréséhSen €CHine RA & G N
et aux Etats Unis

LeGroupe développe et exploite un portefeuille de marquebACQUET (tbles quarto inox), Stappert (produits

longs inox), Abraservice (tbles quarto aalirasion) et IMS group (aciers pour la mécanique).

Avec un effectif de 2 270 collabdearrs, le GoupeR A & LJ2 & S R Q dzgentiedSde Sistributidd Sany 22

pays @ Europe, en Chine et aux Etasis.
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1ERSEMESTRE 2011

Chiffres clés

Volumes Chiffre doéaffair

+11,5% 0,
/ +27,8% 677 me

S110* S210 S111 S110* S210 S111

Résultat opérationnel Dette nette et gearing

150 ne
‘ 144 me
58,3%
@ 130 ne
-10 e

S110* S210 S111 Dec 10 Mars 11 Juin 11

31 me

* : comptespro-forma non audités

Assemblée Générale

[ Q! & a S¥hérleSdds actionnaires B0 juin 2011 a adopté la résolution relative au changement de raison
a2 OA I febde Ridye sodialMS International Metal Service SiavientJACQUET METAL SERVICE SA

JIACIOIUIEITIMETIAIL

Lecode mnémonique pour avoir acces a la cotation du titre est devi@@Le code ISIN (FRO0008304) reste
inchangé.

Le sieége social de Jacquet Metal Service Sthagstféréau 7 rue Michel Jacquet a Saint Priest (69800).
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Organisation par marque

Depuis le 1 janvier 2011, le @upe est organisé par marque Q I R NEhaaine 3/des clients et marchés
spécifiques :

e

toles produits toles acierspour la
PRODUITS guarto inox longs inox quarto anttabrasion mécanique
CONTRIBUTION
AU CA GROUPE 112 nx (16%) 258 e (38%) 51 e (8%) 239 nE (35%)

S$12011

25% 20% 25%
PART DE MARCHE

DISTRIBUTION EU

Cf. organigrammguridiqueen Annexe

Chacune des marques est animée par un Directeur opérationnel chargé de dévelop@eglaedans le cadre
des options stratégiques et des objectifs défipas leGroupe. 6

Les fonctionscentrales- négociationRSa O2 y RA ( Afidayice, infomatique) assuranagédit, et
communicationg sont pilotées par Jacquet Metal Service SA, en étroite collaboration avec les spécialistes de
chaque filiale.

Cette forme de structureprésente, pour un fdupe diversifié, de notables avantages

- croissance différenciée par marque,

- gpécialisation : le client a des attentes fortesegseulun réseau de vendeurs spécialigst a méme de lui
apporter,

- identité : un nom,un logo pour un réseade distribution permettat a tous les acteurs du marché (clients,
fournisseurs, personnel§ de reconnaitre instantanément une compétence, une position de leader, des
garantieset une crédibilitépropres a une organisatianternationale etc.

- lisibilité : b communicationfinanciereLJ- NJ Y NJj dz8 LISNX SG | dz YI NOKIs RQF LILIN
chacune des composantes duoGpe (cf. supra).

[ Q2NBFYA&lFGA2Y LI NJ YIENJdzS§ Sad sS3arftSYSyid gopationdeB!l t 1 of S
O2yRAGAZ2Y A RQI OKI (Cas dérmgresdhtdmdgociédsduié le yhanggBrnedrdes principaux
producteurset les dirigeantde hcquet Metal Service/S en association avec le Directeur opérationnel de

chaque marqueEn agrégeantbk volumes par marquelacquet Metal Servicapporte aux producteurs une

visibilité meilleure sur leuractivitt S it Q2 NA gl ploduttior? ¥n réduir, le Bupe bénéficie de

O2 Yy RA U A 2 yoptimidéas [ LEsK toiiditionscadres» ainsi obtenues sont communiquées auiliales

concernées qui passent directement leurs commandes aux producteurs.

[ Sa aeadsySa RQI OKI Ga  SistbriguereBtiexistatisSchez IAEQUETINGReffeOtisS dzNE
depuis mars 2011 chez Abraserviteseront mis erplace chez IMSrgup en 2011 et 2012.
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Activité, perspectives et développement

Les conditions de marché rencontrées paGeupe au cours du“isemestre ont étéavorables, notamment

au 1I* trimestre. Par rapport au f' semestre 2010, les volumes pBaaSyidi RS mmIp:z £S5 O K }\
27y SO €S NBadz (I G m2 LYSANI (AA22yyay:SR QFSEENDIIA GEfPARMEs pRsE 6T T | A NB
compte de36YAf ft A2yd RQSdINRPa RBoutds s rhaiqueR GuoridBue NaBitveyhanad lai A 2 v
croissance et a la profitabilité deroupe.

Lesturbulencesactueled RS f QSY@ANRYYSYSyid FAYIFYOASNI S 062 dzNBEASNI
f QSO02y2YAS O2yRdzA &Sy S DNER dzLJIS rsur cNSByoELphdneis &\ 2 NB
gestion.

5Fya 0SS O2yGiSEGS:E 1 LR dzNﬁ@izﬁamSeeR@acefdﬁQﬁ NEE § 555 A2Rdza L%
par marque, opérationnelle depuis début 201US N SG G NR y i R Qlfl&xiOiNGA Grolibe eSdg O2 NB €
faire ainsiface aux éventuelles fluctuations de la conjonctdems les meilleures conditions possibles.

Qx¢

Enfin, le Groupe poursuitla stratégieR Q S E LJ-différend@é¢ de chacune de semarques: Jacquet et
Abraservicesedéveloppentk 2 NE R,Q8miti@naSaux Etats Unis et en TurquiBtappert seléploieen
9dzNRP LIS RS f QhdzS&aidx Sié La{ 3INRdzLJ 4S NBYTF2NDS &adzNJ aSa v
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BOURSE

Au 31 ao(t 2011, le cours est d#,73euros. La crise financiere qui a récemment secoué les bourses nesdia
- FFFSOGS tQS@2fdziAzy Rdz O2dzNBE RS30j@Er22614%e Sours da titte2 dzZNBE R S
Jacquet Metal Serviaitait de 17,245euros

Le titre Jacquet Metal Service & i adzA A LI NJ £ Sa c¢ :Bxied GiGeSGRRTMLICt 8 3G S &
Securities OddoSecuritiesAurelBGC, ID MidCaps, Gilbert Dupont.

250
mmm Volumes échangés pendant la péricde
(nombre de titres en milliers)
200 —— Cours de bourse 30 juin 2011
17,245
150
31 décembre 2010I
12,990
100 \,\\/J‘
20 juillet 201
50 10,120 ‘ ‘
o Il (AU i |I\|”“ ‘ I MI ||||‘||||| ‘”hhh”lu““ I \|I|\|I|“.Im.\\|lh‘|“ |H’| | H || | ’ || M’H ‘h‘ ‘ H | HI ‘\‘ ‘ I h‘ HI‘ ‘I“ IHHH ||"H
Juillet Aot  Septembre Octobre Novembre Décembre Janvier Février ~ Mars Avril Mai Juin Juillet Aout
S1.2011 2010

Nombre d'actions fin de période 24 028 438 24028 438
Capitalisation boursiere fin de période (en milliers d'euros) 414 370 312 129
Cous le plus haut (en euros) 19,30 13,69
Cours le plus bas (en euros) 12,51 9,31
Cours fin de période (en euros) 17,245 12,99
Volume quotidien moyen (en nombre de titres) 3727 19 481
Capitaux quotidiens moyens (en euros) 597 024 220 472

Souce: Euronext

Jacquet Metal ServiceRapport financier semestriel 30 juin 2011



ACTIONNARIAT

Répartition du capital

Eric Jacquet/
JSA
40,21%

Autres
49,68% Banca Civica
SA

Auto- Amari 5,15%
détention  3,76%

1,20%

"1 Au 30 juin 2011

Répartition des droits de vote

Eric Jacquet/
JSA
45,73%

Banca Civica

SA
Amari 4,40%
6,42%

Autres
43,45%

Le 28 juin 2011, le franchissemedta baisselu seuilde 5% du capital pda Caja de Ahorros y Monte de Pieda

de Navarreet le franchissemena la hausselu seuil de 5% du capital parBanca Civica SAguS + f QI LJLJ2 NJi
titres détenws par laCaja de Ahorros y Monte de Pieda de NavartaBanca Civica S#at été déclarésAu 28

juin 2011, laBanca Civic&A(filiale dela Caja de Ahorros y Monte de Pieda de Navaidéjent 1 236 706

actions Jacquet Met&ervice soit 5,15% du capital

Au 2™ trimestre 2011, le @upe a procédé la cession de titeautodétenus représentant 0,78 du capital
(hors mouvements liés atontrat de liquidité) Au 30 juin 2011, les actions audiétenues sont au nombre de 9

288 b2 représentant 1,2% du capital.

CALENDRIER DE COMMUNICATION FINAREIE

13 septembre 2011
15 novembre 2011
Mars 2012

Présentatiomux analystes financiers
Résultatsau 30 septembre 20
Résultats annusl

[ QSyaSyof S R SirancidrgsTest Blaldipbstighddes investisseurs et des actionnaires sur le site
LYGSNySaG RS t1 a2 OAdgivicquetmdtaBenrehlidnd Seuvantzird® bbyediuds sir

simple demande aupres de la société
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RAPPORY Q|

30 JUIN2011

[ ¢Lx+LCO

Les résultats au 30 juin 2011 sont comparés a ceux du 30 juin 2010. Ces demiéssisde informations

financeres consolidés proformadont lesmodalitésde constructiorsont présentésen partie 6 du document
RS NBTSNBYyOS unmn RSLIRZAS

1. ACTIVITEET RESULTADS GROUPE

(en miliers d'euros)

| KAFTFNBE RQI FFIF ANBa
Marge brute
Rdz OKATTNB RQI FFFANBA
Charges opérationnelles
Dotation nette aux amortissements
Dotation nette aux provisions
Résultat opérationnel courant
2 Rdz OKATTNB RQIFFFIFANBA
Résultat des cessions d'actifs immobilisés
Résultat opérationnel
2 Rdz OKATTNB RQIFFFIFANBA
Résultat financier
Résultat avant impots
Imp6ots sur les résultats
Taux d'imp6t sur les résultats
Résultat net consolidé
Résultat net part duGroupe
Résultt net part du Goupe par action émise (en euros)

T1 2011

347 334
84 691
24,4%
(60 309)
(4 354)
(2 181)
17 847
5,1%
1231
19 078
5,5%

(2 781)
16 297
(5 350)
-32,8%
10 947
10 613
0,45

329976
74613
22,6%
(57 334)
(4 129)
(1573)
11577
3,5%
382

11 959
3,6%
(3517)
8 442

(2 831)
-33,5%
5611
5151
0,21

S1 2011

677 310
159 304
23,5%
(117643)
(8 483)
(3754)
29 424
4,3%
1613
31037
4,6%

(6 298)
24739
(8 181)
-33,1%
16 558
15764
0,66

I dzLINB & avitl 8011 (6 ldeld@éNRIIPEL). R S &

S12018

530 126
118 849
22,4%
(117 820)
(9 897)
(981)

(9 849)
-1,9%

38

(9 811)
-1,9%

(7 239)
(17 050)
(3 498)
20,5%
(20 548)
(20 923)
(0,89)

* : Comptes prdorma non audités
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Activité

Au T semestre 2011, le Groupe a bénéficié de conditions de marché plus favoriplde® Sy sun n mn
f QSy a S Yes maBchél[SS 40K A ¥ FNB RankiF6VA YMNE 34 23/ S piRRgieSkian 2v 8% Sy
par rapport au premiesemestren nmn® [/ SGGS KI dzaa S NBHE S SR (RIQMzy'S FSFFSHIS GLIN

+174: S RQdzy STB,840 { WSNIY & (- MR RS AS20y RRBMA9 dzNJG A @A (.Sa |+ £ dzY A

Volumes Chiffre doéoaffair

+11,5% 0,
/ LS 677 me

S110* S210 S111 S110* S210 S111

* : comptes preforma non audités

Au cours du semestréeO K A T T NB évBlu@tomrhd skt &

(6 mois) (6 mois)*
Chiffre d'affaires 347,3 330,0 677,3 530,1
Variation 2011 v.2010 42,5% 15,2% 27,8% 1 1
Effet prix 28,7% 10,0% 17,1%
Effet volume 14,1% 6,5% 11,5%
Effet périmetre -0,4% -1,2% -0,8%

* : comptespro-forma non audités

Les taux de progressionenregistrésau 1™ trimestre 201160 SY STAOA Sy i RQdzy AROIIR NI y i
trimestre 2010 ayah été particulierement difficileet les performances du NGB dzLJS & QSigdsy i | Y St
progressivemensur les trimestres suivanen 2010

Au cours du 1 semestre 2011 les conditions de marché ont éte favorables, particulierement’ &infestre.
Dans ces conditions,devolumes distribuéau 2™ trimestre ont été inférieurs de 5% éeux du £ trimestre.

Marge Brute

La marge brutedu 1* semestred Q S (i F16%3X & f £ A 2 y &n pR§eSgaNH&4% par rapport au '

semestre nMNYX | LINBA AYUSAINIGA2Y RQdzy O2YLIX SY EpiméReéh LINE O A 2
p2 dzNOSy i3S Rdz OKA T Z3N% cori@2, PoFailk $efestre2080t £ S | GG SA Yl

Le niveau global de provisions sur stocks, soit 10,4% de leur valeur leateqinsi compte des pressions a la
baisseobservées sur les marges en fin de semestrR&a L2 aaAof Sa NBLISNODdzaaiAz2ya ad:
financier actuel

Jacquet Metal ServiceRapport financier semestriel 30 juin 2011



Résultat opérationnel

5Fya dzy O2y(iSEGS RS ONBA&aal yOS RSa *@embstzy($27,8%)dsmm I pz 0
charges opérationnelles (y compris dotations netux amortissements et provisiorsg sont maintenues
MHBOZdP YAfEA2yad RQSdNRPAEA O2yiNB MHyIT YAffAz2ya RQSdzNPR A

Les charges opérationnelledu 1 semestre 2011sont impactées par 32 YAf f A2ya RQSdzZNPa RS
réorganisation portant essentiellement sur la marque IMS grougt devant permetire de réaliser és

économiesen année pleingde 1I5YA f f A2y RQSdz2NR a @

Ellesintégrent égalemenD,4 milion R Q| dzil NB & T NI A ZhorRriresNiBs2atkEploj¢td de lcaésdionsy

RQI OG0 APaetnSy AdzNEBR 2y RQSdZNPa RS RSLINBOALFGAZY RQI OGATFac

Au T semestre 2010, lesharges opérationnelles avaient été impactées p&AY A £ f A 2 v de frX® dzNP &
réorganisation.

[ § NBadA GFd 2LISNI GA2yy St 02 dzNI v (O KEAGFSTINGD f RQIF TLF [ HAGNTNA or A
Aprés prise en compte de physlues de cessioRQl DA $FaANB adzA GF G 2LISNF GA2yySt Saf

Résultat financier

Le résultat financier du®isemestred Q S (i 16,8Y Afiif x2y.a RQSdzNP a

(en milliers d'euros) T12011 T2201 S1 2011 S1 2010

Col(t de I'endettement net (2017 (2322 (4339 (5056)
Autres éléments financiers (764) (1195 (1959 (2183
Résultat financier (2781 (3517 (62998 (7239 12

Jacquet Metal ServiceRapport financier semestriel 30 juin 2011



2. ACTIVITETRESULTATRAR MARQUE

La réorganisationpar marque est opérationnelle RS LJdzA & S éeR Audniwdau jRridibug,yelleest

pratiguement achevéeseulesles opérations suivantes doivent étre réalisgesir mettre totalement erplace

f Q2 NHI y A 3MNIQEUPES(cf. Ahnexess

- transfertdestitresR Q1 2 St YI yy { dppek GmbHB ¥ B85 gréu holdirig

- spinoff des activités polonaisentre IMS groupAbraservicest Stappert;

- transfertdestitresR QL a { . Sf 3 AdézYacoSel Mtdl $erviceBAa StapperGmbH;

- transfert des titres de certainessociétés JACQUEENhcore détenues par Jacquet Metal Servic€Aa
JACQUET Holding.

Les résultatpar marqueprésentésdans ce paragraphg@ 2y i R2y O Sl ofAa adzNJ fF ol as
O Q&-diré sur la basele f Q 2 iyEMME juridiqueau 3 juin 2011 retraité des opérations mentionnées-ci
dessugcf. Annexes)
Il est également précisé queslaésultatsde Jacquet Metal ServicBA et des activités annexesi Goupe
(Noxon, TRD Inox, Trinox et Euralliage pour la péribd&" janvier au 28 février 2011)e sontpasinclusdans
le résultat par marque présenté-apres.
A m Toles quarto inox
(6 mais) (6 mois)

Chiffre d'affaires 57,7 53,8 111,5 83,1
Variation 2011 v.20Q 53,1% 18,6% 34,2%

Effet prix 33,7% 0,3% 15,4% 13

Effet volume 19,4% 18,2% 18,8%
Marge brute 16,1 14,1 30,2 25,5
% du CA 27,9% 26,1% 27,1% 30,7%
Résultat opérationnel 2,8 1,8 4,6 n.d
% du CA 4,9% 3,4% 4,2%

n.d : non disponible

Au I semestre 20111S OK A F T N&& JARQUER progledsdBeid4, 2% par rapport 82016 G a QS il ot A G
MMH YA f Adoyt#8,8RRGIINE SiPar@éne geygaphiguia croissanceles volumesst de 12%

en Europe, 21% en Chiee 57%aux Etats UnisAu 2°™ trimestre 2011, les volumes distribués sont inférieurs

de 5% a ceudu trimestreprécédent particulierement dynamique

En raison des pressions sur les prix et les marges wisgren toute fin de semestre, l@ux de
provisionnementdes stocks pass de 6,6% fin décembre 2010 a %5finjuin 2011. Dans ces conditions, |

marge brute(hors dotationsnettes aux provisions sur stockd) Q S Gaing&2X5%Rdz OKA FF MBI RQF FFI A
semestre2011contre 28,6 % au f semestre 201Q

Le résultat opérationneRdz a SYSA (I NEBYA QS h Ry BA &S NP2 DK A & Fapbs pie@ | FFI A N,
encompte d&D5Y A £ £ A 2 ye dRadgesieXcpiionnelles

Les filiales nordiméricainesmoteur de croissancsignificatifpour ACQUETont contribuéaux performances
du 1* semestre 2@1 de la marqued hauteur & ™M di’2 Rdz OK A TogdNFgsulRibpéfationeINS S0 Hy

Les investissements de la marqu@ §t § OSYARA f Et AAYEDd RQSAZNRPAS Lidpatidddd f SYSy(
parachévemenet de découpgnotamment enSuisseet en Hollande)permettront a termede développeles
services associéfpieces découpéesglément majeur dla croissance de la marge brute.

Parallelement a sa progressiaux EtatsUnis, JACQUE®@ntend accélérer sordéveloppement en Allemagne
(1* marchéeuropéerv = I SO tS I yOSYSyid RIya tSa LINRPOKIFIAYya GNRY
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A Produits longsnox

- 30- juin-11 30- juin-10

Chiffre d'affaires 135,8 122,0 257,9 201,6
Variation 2011 v.2010 48,4% 10,9% 27,9%

Effet prix 34,6% 12,1% 21,7%

Effet volume 13,8% -1,2% 6,2%
Marge brute 27,9 21,5 49,3 46,4
% du CA 20,5% 17,6% 19,1% 23,0%
Résultat opérationnel 10,7 4,5 15,2 n.d
% du CA 7,9% 3,7% 5,9%

n.d : non disponible

Stappert a enregistré ungrogressiorde 27,% de sorO K A T ¥ NB auR{sentedtre BénsBciamntR @ effet
prix favorablede 21,26S (i Rdoikzsasce des volumes de plus de @wutefois, lesensions sur les prix
observées en fin de semestmnt condut certains tients de Stapperta adopter une attitude attentisteet a
différer leurs achatsAinsiles volumes distribués au™ trimestre 2011 sont inférieurs de 12% ceux dul®
trimestre 2011 et de 1,2% a ceux dt"trimestre 2010.

Tout comme JACQUET, qui distribue des aciers inoxydables, Stappgnenté son taux de dépréciation des
stocks quipasse ainsi dé,2%fin décembre 201G 6,3%fin juin 2011 La marge brutedu 1 semestre(hors
dotations nettes aux provisions sur stocksfeint ainsi20,0%, contre23,0% aul® semestre 2010ce dernier
avait bénéficié df Q Sekce@ionnel du rdémarragedef QS O2y 2YAS |t f SYIF YRS

14

Le résultatopérationnel représent®,92 Rdz OKAFFNBE RQI FFIFANB&D
Stappert, qui dispose de positionsries en Allemagne et en Europertrale, axea son développement sur

f Q9 dzNPoudsSt areSla dré@tion acoursdesLINE OK | A y &rés¥adide distrRiolzgn France et au
Benelux
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A ABRASERVICE Toles quarto antiabrasion

- 30-juin-11  30-juin-10

Chiffre d'affaires 25,9 24,9 50,8 48,8
Variation 2011 v.2010 5,3% 3,0% 4,1%

Effet prix 10,1% 11,7% 10,8%

Effet volume -4,7% -8,7% -6,7%
Marge brute 7,7 7,4 15,2 12,4
% du CA 29,8% 29,9% 29,9% 25,4%
Résultat opérationnel 0,9 0,3 1,2 n.d
% du CA 3,5% 1,2% 2,4%

n.d : non disponible
La marque Abraservice egpérationnelle depuis début 2011.

Représentan8> Rdz OKA F T NBoupR Q\brasticel phifitei pleRatmendde son image de marque et
de son savoifaire reconnuqui lui ont permisde maintenir des niveaux de prét de margeslevésen dépit
des conditions denarchémoroses du 1 semestre2011 Le marché des aciers asmtbrasion dont le cycle
RQS @2t dzadkiényelleBéntdécalé par rapporé celui desautresmarchéssurlesquels opérde Groupe,

y Cen effetpas encore bénéficiéll QI8 merisedbservédans les aciers inoxydablesles aciers pour la
mécanique.

Sur lapériode,f S OKA TFFNB R LrilfoAsk X SEENBréissance B4&1%,avecun effet prix positif 15
de 108% et un effet volume négatife 6,7%.

La marge brute du®isemestreda Q S (i 116X YAA(E A 2 y, &n aRgnBndadbiih de 8,millions 2 S dzN2 & LI NJ
rapporta 20108/ LJ2 dzNOSy i 3 S R dz plOdtesst deNSpoins@29PE I ANBaz Sttt S

Le résultat opérationnelde 24> Rdz OK A T FR\GEY 2R/CIFNTST HAFNBGF LI OA (1 S leRBa@d 0 NI & S N.
des conditions de marché difficile8 intégre descolts non récurrentsde 02 YA f f A 2 yde R JIdzNP a
réorganisation

Abraservicelj dzA R A & laei &ealdi@ disffibution en Europexe principalementson développement

sur deux marchégprometteurs: la Turquie et la Chinde lanc¥ Sy G 2 LIS NI (A 2 y TufkifeaurRaQ! 6 NI & S
lieu au 2™ semestre 2011 et Abraservice Chieat en cours de créatiorCette derniére bénéficierades

installations deJacquetShanghaeét devrait étreopérationnelle er2012
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A ﬁ Aciers pour lanécanique

- 30-juin-11  30-juin-10
1520 1220 (6 mois) (6 mois)

Chiffre d'affaires 119,4 1191 238,5 175,4
Variation 2011 v.2010 48,0% 25,7% 36,0%

Effet prix 23,3% 12,8% 17,4%

Effet volume 25,1% 14,3% 19,5%

Effet périmetre -0,4% -1,4% -0,9%
Marge brute 28,9 27,6 56,5 29,2
% du CA 24,2% 23,2% 23,7% 16,6%
Résultat opérationnel 4,7 2,5 7,1 n.d
% du CA 3,9% 2,1% 3,0%

n.d : non disponible

Le marchédesacierspour lamécaniquea été particuliérementdynamique tout au long dui® semestre2011.
[ S OKATTWRLRQI pHIEMMBide 36% par rapportau I semestre2010dont 174: RQST TS
volume Les volumes eles prix de ventesontquasiment stabls entre le £ et le Z™ trimestre 2011.

La marge brute atteine37: Rdz OK A T BINI seiRedtte RO LohtNeB&6%au cours dul® semestre
2010. Les conséquences possibles de la crise financiére ont conduit IMS @nauapisionrer ses stocks a
hauteur de 15%Lamarge brute(hors dtations nettes aux provisions sur stockis) 1* semestre2011 atteint
ainsi24,8%

Leprofit2 LIS NJ U A 2 YV Y SrepréBefite3d){ RNPROH A T Aésprincip&ddilialesnatddnantiMS
SpAen ltalieet IMSFrance fortementréorganiséesgontribuent positivement a ce résultaiCedernierintégre
descolis exceptionnésde 3 millionsR Q S didi&is de Eorganisation
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3. STRUCTURE FINANCIERE CONBSOLID

Bilan simplifié

(en milliers d'euros) 30.06.2011 31.12.2010
Ecarts dicquisition 60 612 61 745
Actif immobilisé net 106 590 113 457
Stocks nets 286 746 249 750
Clients nets 226 765 189 424
Autres actifs 56 439 59 539
Trésorerie 66 000 64 999
Total Actif 803 152 738914
Capitaux propres 277 197 257 632
Provisiors (y.c provisions pour engagements sociaux) 34 631 32782
Fournisseurs 230114 169 822
Dettes financieres 195 511 215 227
Autres passifs 65 699 63 451
Total Passif 803 152 738 914

Dette nette / Capitaux propres

AAAAA

décembre 2010paur des capaux propresde 272Y A f t A2y & RQSdzNR & @
Le gearingau 30 juind QI Y Sdindi & NI points par rapport au 31 décemd 2010, passant de 58,3% a
46,7%.

(en milliers d'euros) 30.06.2011 31.12.2010 17
Capitaux propres 277197 257 632
Dette nette 129511 150 228
Gearing 46,7% 58,3%
Financemens
(en millions d'euros) am%g?ggjllj ugl(;sgzili % utilisation
Financements JMS SA 170 102 60%
dont crédita termesyndiqué 100 100 100%
dont crédit revolvingyndiqué 50 0 0%
Financements filiales 188 93 49%
Total 358 195 54%

Le crédit revolvingyndiquéRS pn YA f fyAQRS/azitiliBERESGINEEI Sa i O2y FANNXS 2dzalj
décembre2013.Au 30 juin,é GNP dzLJS RA&LI2 &S S3IFESYSyid RQdzyS (NB&2NBNARS

Le 30 juin 2011le Groupe a procédé au remboursement de & Bchéance du créda termesyndiquémis en
place en septembre 201002 dzNJ dzy Y 2 y i | v (i roRr&duisant ainsild ctéditA yeensyridiu@diz
MM £ mMan  YsAL& procRaifiéi échiR@p& daN@&édit & terme syndigquérviendrale 31 décembre
HAMMYE LJI2dzNJ nn YAffA2ya RQSdzZNRao®

La conention de créditsyndiqué prévoyait égalementla réalisationR Qdzy' S | dzZAYSy il GA2y RS (
YAffA2Ya RQSdzZNPA Faaz2NIAS RQdefodd aet d&8 hadguiSs, IBbGpe meX p YA
procédera pas a cette opération de marabtigprocedera a la ventde seditres auto détenus non affectéEf.

infra).
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Au 30 juin, le Groupe a cédé sans recotmst¢ring déconsolidanty > ¢ YA f f M@ gféancesofte &ZNP a
YAtEA2YA RQSAZNR A® I/dS ovie yRISHO/SIY oyNGBS aniin Mt &4 Ay Of dza REFya £k

Besoin en fonds de roulement

Au 30 juin 2011le besoin en fonds de roulement opérationnel représenfed2 Rdz OKA T Fomle RQI FF I
24,7% au 31 décembre 2010 et 31,7% au 30 juin 2010.

(en milliers d'euros) 30.06.2011 31.12.2010
Stocks nets 286 746 249 750
nombre de jours de venf&2 moisglissants) 122 116
Clients nets 226 765 189 424
nombre de jours de venf&2 mois glissants) 59 60
Fournisseurs (230 114) (169 822)
nombre de jours d'achafd2 mois glissants) 67 73
BFR opérationnel net 283 397 269 352
Rdz OKAFTFNB RQlI FFFANBaA 229% 24,7%
Autres créances/ dettes (40 802) (30 531)
Total BFR 242 595 238 821
Rdz OKAFTFNB RQlI FFFANBaA 19,6% 21,9%

[Sa4 ai201a yrxrrdogelyat RDESNR at O2y iNBE wpn Daastub A2y a R
contexte de croissancég hausse dda valeur des stocks provieessentiellemente la hausse des volumes de

stocks (+15%), les prix moyens restant quasiment stables sur la période.

Par ailleurs, leGroupe a poursuivi ses efforts de réduction des stocks non stratégiques au dout8
semestrepour environ7 YA £ f A 2 Y, portdRADUNRLAY A £ A 2y a4 R QSdedNRoiks depfuis 088ax
juillet 2010(date de la fusiorentre Jacquet Metad etIMS)

Exprimés en jours de venteses volumes de stocks soainsien |égére aumentation, a 122 jours finjuin

contre 116 jours fin 201@ermettant une amélioration déa disponibilité edu mix produitsoffert aux clients

Le délai de recouvrement moyen des clieett stable 5922 dzZNE RS OKAFFNBE RQlF FTFI ANB A
RSOSYONB Hamnd [ $a ONB| PABEHA (Off MBWai JRERTGNR D t & ABSW (G | Ay

Les financements fournisseurs augmententafeY A f f A2y & RQSdzZNRP& RSLJWz2i&a S om RS
az23n YAt t A2 y30juiRZ0BldrNBékie rédiement moyen des fournisseurs est@igours contre 73

jours a fin 2010, le poids de la zone Allemagne, dont les paiements sont traditionnellement plus courts, étant

plus important finjuin 2011.
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Flux de trésorerie

(en milliers d'euros) S1 2011 2010
Capacité d'autofinancement 28 030 (4 997)
Variation du BFR (14 787) 22 864
| Flux de trésorerie d'exploitation 13 243 17 867|
Investissements (5938) (14 297)
Cession d'actifs 13 818 1087
Autres mouvements (406) 1154
Variation de la trésorerienette 20 717 5811
Endettement net a l'ouverture 150 228 156 039
Endettement net a la cléture 129 511 150 228

Dans un contexte de croissant rentabilité et les efforts réalisés pour optimiser le BFR ont permis au Groupe

de générerun flux8 (1 NB & 2 NB N SositRde $R2 Y & & & 2 yidh FigenSsieNP &

[ &4 OS&darz2ysuaRiakl@fR FASES B2yda>y YAf iethgbtic RQS dzNE a
- MAIT YAtfA2YyA RQSdzNRPdans R Qdd® i plahzanngicg igrs de 6 R 4 8§ 3 X b 625 8
actionnaires du 30 jui201Q Le Groupe a notamment cédé les activités aluminium et métaux non ferreux
R Q L Frdnce,la société Euralliaget divers actifs immobiliersDans le cadre de ce plan de cession, le
Groupe a égalemenidentifié R Q | dzctNshan stratégiques dont la cession est envisagée dans les 12

prochains mois.
- 3M YAf A 2dedireRauSdNBISreprésentant0,73% du capitalAu 31 aolt 2011 l&roupe
dispose encore d288 652 actions auto détenues non fatctées.
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ETATS FINANCIERS GONDES
INTERMEDIAIRES REXHIM

[ Fdzaazy SyuN® W /v]9¢ aSilta Si La{Z RS@OSydsS RSTFAY)
RQLa{ LI NI WI/v!9¢ aShlFta Idz y YI Nprévus/parfashorhed REB 3 NR |
applicable au 31 décembre 2009 (et la norme IFRS 3 révisée applicalSigavidr 2010).

Résultats comparatifs présentés au 30 juin 2010

5lya tSa Sidlida FTAYLFYyOASNE AYyiSNYSRAdsHideRdréshBtlopalS & LINSG
O2YLI NFGATF | dz on 2dzZAy Hn mnGdEACEEETIRMefakstandalansElly RS &E R QI (
doncLJr & O2YLI NXotS @SSO t QSil Tiseniestrg 402 Prdséh@nt RdresNBsiclet G F G 3
nouvel ersemble aprés fusian

Afin depermettre une meilleure lisibilité des performances @Goupe etde présenter des activités homogeéenes

adzNJ £ S LINBYASN) aSYS&GNB RS&a SESNODAOSA wnmn SG wnwmz
présente une angke des résultats du®lsemestre 2011 compaséaux résultats pro forma au 30 juin 2010

construits conformément aumodalités exposéeau paragraphe 6 du Rapport financi2010 (déposé aupres

RS fQ!dzi2aNARGS RS&®avril NI KSde déit Dyl 10910 *etSaNparagréphem du Rapport

financier semestriel 2010 disponible sur le site internet de la sow@i#.jacquetmetalservice.com
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ETAT CONSOLIDE DSBETAT GLOBAL

(en milliers d'euros) 30.06.2011 30.06.2010
JACQUET Metal

"standalone”

Chiffre d'affaires 2.9 677 310 83075
Colt des ventes (518 006) (57 552)
Marge Brute 2.9 159 304 25 523
Charges opérationnelles (56 568) (10 920)
Charges de personnel (61 534) (10 511)
Imp6ots et taxes (1 704) (426)
Autres produits 2163 69
Dotation nette aux amortissements (8 483) (2 248)
Dotation nette aux provisions (3754) 207
Résultat Opérationnel Courant 29 424 1694
Résultat des cessions d'actifs immobilisés 1613 3
Résultat Opérationnel 2.9 31037 1697
% du Chiffre d'affaires 4,6% 2,0%
Co(t de I'endettement (4 408) (2 209)
Revenu des placements 69 79
Codt de I'endettemeninet (4 339) (1 130)
Autres produits financiers 578 1120
Autres charges financieres (2 537) (875)
Résultat financier (6 298) (885)
Résultat avant Imp6t 24 739 812
Imp6ots sur les résultats (8 181) (522)
Résultat net de I'ensemble consolidé 16 558 290
% du Chiffre d'affaires 2,4% 0,3%
Part des minoritaires (794) (375)
Quote-part de résultat d'IMS Citrimestre pour 2010) = (5 663)
Résultat net part du Gupe 15 764 (5 748)
% du Chiffre d'affaires 2,3% -6,9%
Ecarts de conversion (995) 2 837
Quote-part du résultat global d'IMS {itrimestre pour 2010) = 25
Résultat global total part duGroupe 14 769 (2 886)
Part des minoritaires 1143 (18)
Résultat global total 15912 (2 904)
Résultat net part d@roupe par action émise (en euros) 2.10 0,66 (0,40)
Résultat net dilué par action (en euros) 2.10 0,66 (0,40)

Les données relatives ad $emestre 2010 correspondent aux comptes JACQUET Metaiadalone».

Les notes annexes font partie intégrante des comptes consolidés intermédiaires résumés.
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ETATCONSOLIDEE LA SITUATION FNAERE AU 30 JUIN

30.06.2011 31.12.2010
(en milliers d'euros) Amort. Net
prov. <
ACTIF
Ecarts d'acquisition 2.1 60 612 - 60 612 61 745
Immobilisations incorporelke 22 18 437 16 461 1976 2310
Immobilisations corporelles 2.2 252 473 149 044 103 429 106 980
Participations 12 - 12 19
Autres actifs financiers 6178 221 5957 2721
Imp6ts différés 37 886 - 37 886 37722
Actif Non Courant 375 598 165 726 209 872 211 497
Stocks et ercours 2.3 320 042 33 296 286 746 249 750
Créances clients 2.4 249 012 22 247 226 765 189 424
Actifs d'impét exigible 2382 - 2382 6 298
Autres actifs 10 113 - 10113 12 699
Instruments dérivés 89 S 89 80
Trésorerie et équivalents de trésorer 2.5 66 000 = 66 000 64 999
Actif Courant 647 638 55 543 592 095 523 250
Actif Destiné a étre cédés 2.7 1381 196 1185 4167
Total Actif 1024 617 221 465 803 152 738 914
PASSIF
Capital social 36 631 36 631
Réserves consolidées 236 105 216 922
Capitaux Propres part dGroupe 272 736 253 553
Part des minoritaires 4 461 4079
Capitaux Propres 2.8 277 197 257 632
Impots difféés 12 006 13 440
Provisions non courantes 2.6 4116 3865
Provisions pour engagements sociat 2.6 26 038 25 861
Autres passifs non courants 307 403
Dettes financieres long terme 25 57 131 102 721
Passif Non Qurant 99 598 146 290
Dettes financieres court terme 2.5 137 446 111179
Dettes fournisseurs 230114 169 822
Passifs d'imp6t exigible 7 888 4419
Provisions courantes 26 4 477 3056
Instrumerts dérivés 546 1179
Autres passifs 44 952 44 010
Total Passif Courant 425 423 333 665
Passif destiné a étre cédés 2.7 934 1327
Total Passif 803 152 738 914

Les notes annexes font partie intégrante des comptes consolidés intermédiaires résumés.
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ETATDES FLUX DE TRESOREHR 30 JUIN

" , 30.06.2010

(en milliers d'euros) 30.06.2011 JACQUET Metal
"standalone”

Trésorerie et équivalents de trésorerie 25 64 999 25141
Découverts bancaires 25 (49 461) (7 311)
Trésorerie a I'Ouverture 25 15538 17 830

Opérations d'Exploitation

Résultat net apres quotpart MEQ 16 558 (5373)
Dotations aux amortissements et provisions 10 675 2041
Plusvalues sur cessions d'actifs et divers (1 613) 3)
Variation des impots diffése (1 191) 437
Mise en équivalence et autres 8 5663
f(i::;)rifig? d'autofinancement aprés impdt et colt de I'endettement 24 437 2765
Codt & I'endettement financier 6122 1209
Intéréts payés (6 200) (683)
Charge d'imp6t exigible 8 696 1451
Impbts payés (5 025) 1075
Capacité d'autofinancement 28 030 5817
Variation des stocks et encours 2.3 (41 521) (3342)
Variation des créances clients 2.4 (39 198) (8 753)
Variation des dette fournisseurs 61 880 9710
Autres variations 4052 4675
Variation totale du besoin en fonds de roulement (14 787) 2290
Flux de trésorerie provenant des opéians d'exploitation 13 243 8 107

Opérations d'Investissement

Acquisitions d'immobilisations (5923) (1 817)
Acquisitions de filiales (15) -
Cessions d'actifs 10 747 75
Subventions d'investissements regues - 42
Autres variations (1 315) -
Flux de trésorerie provenant des opérations d'investissement 2.2 3494 (1 700)

Opérations Financieres

Dividendes versés aux minoritaires des sociétés intégrées (779) (893)
Nouveaux emprunts 2.5 2 868 1936
Variation des dettes financieres 25 (30 436) (10 181)
Actions autedétenues et autres 4221 (391)
Flux de tésorerie provenant des opérations financieres (24 126) (9 529)
Variation de trésorerie (7 389) (3122)
Ecarts de conversion 568 (1 158)
Trésorerie nette da cloture 25 8717 13 550
Trésorerie et équivalents de trésorerie 25 66 000 22909
Découverts bancaires 2.5 (57 283) (9 359)

Les données relatives ad $emeste 2010 correspondent aux comptes JACQUET Megitndalone».

Les notes annexes font partie intégrante des comptes consolidés intermédiaires résumés.
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VARIATION DES CARUKAPROPRES CONSCRIDE

(en milliers d'euros)

Au ¥ janvier 2010- JACQUET
Metals "Standalone"

Résultat de la période

Ecarts de conversion
Quote-part du résultat global
d'IMS

Résultat global total
Dividendes versés

Autres

Au 30 juin 2016 JACQUET Metal
"Standalone"

Au I janvier 2011
Résultat de la période
Ecarts de conversion
Résultat global total
Variations de périmétre
Dividendes versés
Autres

Au 30 juin 2011

2.8

Nombre
d'actions

2090 000

2 090 000

24 028 438

24 028 438

Capital
socal

15 000

15000

36 631

36 631

Réserves

56 480
(84)

(5 663)
(5 78)

268
51 001

214 003
15764

15 764
(34

4 448
234181

Ecart de
conversion
part du
Groupe

(503)

2837
25
2 862

2 359

2919

(995)
(995)

1924

Capitaux
propres part
du Groupe

70 977

(84)
2837

(5 638)
(2 886

268
68 360

253 553
15 764
(995)
14 769
(39)

4 448
272 736

Part des
minoritaires

3121

375
(393)

(18)
(893)
116

2 326

4079
794
349
1143
19
(779)
(1)

4461

74 098

2901
2444

(5 638)

(2 90)
(893)
384

70 686

257 632
16 558
(646)
15912
(15)
(779)

4 447
277 197

Les notes annexes font partie intégrante des comptes consolidés intesimgslrésumés.
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NOTES ANNEXES AUMEBDOES CONSOLIDEERWEDIAIRBESUMES

1. PRINCIPES ET MEHES DE CONSOLIDATIO

En applkation du réglement européen 1h806/2002 du 19 juillet 2002 sur les normes comptables
internationales, les comptes consolidégermédiaires résuméslu Goupe Jacquet Metal Servicau 30 juin

20112y G SGS SilotAaa O2yF2NNSYSyid I dzE y2N¥Sa AyaSNYyLl GA
Financial Reporting G I Y RF NRan oLCw{ 0 GSftfSa I dzQluiR2011 Sispanibled NJ f Q!
sur le site dda Commission Européenniettfp://ec.europa.eu/internal_market/accounting/ias/index_fr.htjn

Le référentiel IFRS comprend les normes IFRIBsehormes IAS, ainsi que leurs interprétations IFRIC. Les
comptes semestriels consolidés résumés sont établis conformément a la norme {A8@rhation financiére
AYUSNNXYSRAFANBT ljdzA LISNXY SO dzyS LINBa Sy ilusierréféfend@2auedkR Sy a S S
les états financiers consolidés au 31 décembre 2010 et, en particulier, la ndBeidcipes de consolidation et
YSGK2RS& RS O2yaz2ftARFiA2Yy n GSfta ljdQAfta FAIdNBYyd REYy
des marchésifianciers (AMF) le®1avril 2011 sous le numéro D-DP11 et disponible sur le site internet de la
sociétéwww.jacquetmetalservice.com

I fQSEOSWLIA2Y RS& LRAY(GE -8p@e) Iebpainche$ & mBthoyed cofm@abldsl NI 3 NI
F LILX AljdzSa az2yid ARSYdAl dzS é bt OSdzE dziAfAasSa RIEya tSa Si
2010

[ 84 y2dz8StdE GSEGSE 2dz | YSY RS YREYGLALI AR LOIAS2EY thEIANED Af 3! (y2AA:
1°2FYBASNI nammz 2yid SGS LXK AljdzSa | dzE O2YLIiSa Oz2yazt
y2il YYSYy(d RS t QI Y SyifeiSatidh yfitianciere intérmédiairen applicable aux périodes

annuelles ouvertea compter du T'janvieNJ Hamm S Of F NAFALYyd tSa 2062S00pFa
intermédiaire.

LeGNR dzLJS | OK2AaA RS yS LI & | LXK AIdzSNI LI NI I yGAOALI (A2
Européenne avant la date de clbéture, et qui rentrent en vigupostérieurement a cette date. Ler@uipe
YOQFEYyGAOALIS LI azx O2YLIIS GSydz RS tQlylrfteasS Sy O2da2NBI RC

le DR dzLJS y QI LI & dziAfAasS RS LINAYyOALISa O2YLIXikoftSa RQF
encoret R21LJ0Sa Fdz YyADSEdz SdzNRPLISSyd Lt yS aQlGiSyR LI a t
fQL!' {. X YIA&d y2y SyO2NB | LIWIINRdzSS&a |dz yABSlEdz SdzNR LIS
financiers.

PgAfAAlGA2Y RQSadAYIGA2ya Si KeLR(GKsasa

Les comptes consolidés des six premiers mois ont été établis sur la base des régles utilisées pour la cléture de
f QSESNODAOS uwnmnx | dzEljdzSttSa Af O2y @ASyd RQFLILIRNISNI I
pour les comptes intermédlaNB’ a >~ 1 OKIFNHS RQAYL®B G 602dzNF yiS Si RATFT

FAAOLE AYOGSNNYSRAIFANB €S (I dzE HR<edlevehkoirs podr ehdglie entigyodzS t S a
groupe fiscal.

Les estimations faites par la direction orté &ffectuées en fonction des éléments dont elle disposait & la date
de cléture, aprés prise en compte des événements postérieurs a la cldture, conformément a la norme IAS 10.

Les principales estimations au 30 juin 2@brtent sur:

- les passifs sociauxconformément ala normelAS 34 Information financiére intermédiairecompte tenu
RS tQloaSy0S RQS@2tdziAzya aAIYAFAOI ( AeDBRAS BSHES RRW/ S
significatif (modifications et liquidations de régimes), la variaties engagements sociaux est fondée sur
la projection actuarielle annuelle au 31 décembre 21Sf £ S | dzQS & (G A Y S18D | [dR 7o WLIRGD S
résultatest évalué au prorata temporis
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- fQlyrfteasS RS f1I NB O2 dz@ NI la métHoRi2St 2RARES AYHINLARES RAQH T3 DiB\a
internes a4 ans et tient compte des horizons de temps sur lesquels ces impdts peuvent étre récupérés
selon les |égislations locales en vigueur a la date de la clfture

- les évaluations de dépréciation des stocka méthodologie suivie pour déterminer la valeur nette de
NBIFfAaldAzy RSa adG2014a4 a4S F2yRS adzNJ £ YSAft SdzNB
LINAE RS @SyiS RlIya S O2dzNBE y2NXIf RSnédesRdiraSpdudh G S
réaliser la vente

- les dépréciations clientselles sont revues par le managememifin de tenir compte de la situation
particuliere de certains clients

- les provisiongourantes et non courantesellessont évaluées par le managemeatfin de tenir compte de
la meilleure estimation des risques a la date de cl6ture.

Sa
R A

11t NAYOALISAa RQSOltdzd GAzy SiG RS O2yazta

Toutes les sociétés qui sont contrdlées de facon exclusive par détention directe ou indirecte des droits de vote
sont constidées par intégration globale. Toutes les transactions entre les sociétés consolidées sont éliminées,
de mémeque les résultats internes au@ipe (dividendes, plugalues, marges en stock).

Le cas échéant, les entreprises assocgeg celles dans lgsielles le @upe exerce une influence notable sur

tfSa LRtAGAIdzSa FAYFYyOAsS§NBa S 2LISNIGA2yySttSazr YIlIAa

O2YLJMiloAftA&aSSa RlIya tQSilrd RS tF aidildz i85 oF Al ydSyOd AN
RQIFOljdzA aAdGAzy Said AyOfdza RIya I @I fSdN O2YLIXilotS RS

Les états financiers des sociétés étrangéeres sont convertis en euro a la date de cléture selon les principes

suivants:

- tSa _LZa G§Sa RS f QS int darertit au tafixddé dhlange eéh Wiguduh 3/1a olo@rve JeNS & 2
f QSESNDAOS 20

- t£S8&a LkRraidisSa RS tQSilié O2yaz2ftARS Rdz NBadz GFd 3t 2061 f

- les écarts résultant de ces méthodes de conversion sont comptabilisés en capitaux propres.

a

1.2DateRQF NN US RSa O2YLXiSa

[ S / 2yaSAit RiQlael MelalZlSarNddGéusi 31 aolt2011, a arrété les comptes consolidés
intermédiaires résumés dGroupe au 30 juin 201.

1.3 Variations de primeétre
Les opérations juridiques saintes ont été réalisées au cours du premier semestre 2011

- création en Turquie de la société Abraservice (patk (Utilisant « AbraserviceTurkiye» comme nom
commercialf FAfAFES £ wmMnm: RQ! 0N} aSNBAOS | 2RRAGEEAS RS&GA
Celik au cours du second semestre 2011 ;

- O0Saarzyzr t£S Hy TFTSONASNI wnmm>E RS& FOGAGAGSA I dzYAYA
société Euralliage, filialde Jacquet Metal Servi@A,
- changements de dénomination sociale
A Abraservice Benelux est devenue Abraservice Belgium
A IMS Belgium est devenue Intramet
A Intramet est devenue Fonciére Engis

- dissolution, le 30 juin 2011, de la société Intramet Internatignal
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2.bh¢9{ w9J[ !ETAT+DE{LA BITUADBMNMANCIERETEA[ Q9 ¢! ¢
CONSOLIDE DU RESULGAOBARU 30 JUIN

219 0F NIlda RQIOljdA&AGAZY

La variation du poste § O NIi & R & be@écduipdsa dorhraeysuit

0SYy YAftftAz2ya RQSdzNJ 31.12.2010 Augmentation Diminution

Ecarts d'acquisition historiqueACQUET Metals 1,8 1,8
Ecarts d'acquisitioiMS 59,9 (1,1) 58,8
Ecarts d'acquisition 61,7 0,0 (1,1) 60,6
[ @FtSdz2NJ RS f QSOIFINI RQIOldzAaaAiaiArazy RQLa{ I SiS I NNk
permettent les normes IFRS (dd&eQl Olj dzZA & A GA 2y NBGSydzS €S y YINER HaAmManOoo®
RQIFOljdzZAAAGA2Y | SGS NBRdAzZAG FFAY RS GSYyAN O2YLIiS RS ¢

YAfEA2Y RQSdzZNRa adaAdS bt  al s@Sréas®ditings de gurchase aCEGingR SNI H 1 m
Sald LINBASYGS Idz LI NF3INILKS ¢ Rdz 520dzYSydi RS NBFSNByY
financiers le 1 avril 2011 (n° de dépét D.10211).

[ QSO NII R AMSS licdeespdnd A2 gbodill rékiel, représentatif du savef I A NS RQLa{ Si
synergies attendues a la suite de la prise de contr@ld.da { ACQURT M&tals. Il a été alloué aux marques

selon la nouvelle organisation du Groupe : Stappert, IMS group et Abraservice. Ces UGT alesiyaals tbs

goodwill sont testés individuellement a minima une fois par an au 31 décembre de chaque exercice
correspondent ainsi chacun a un secteur opérationnel au sens de la norme:IFRS 8

- UGTStappetY nnxn YAfEfA2ya RQSdINR A&

UGT Abraservice8 millonsR Q S dzN2 & 27

- UGT IMS group10,4 milliosR QS dzNR a @

Au 30 juin 2011, l&roupe a procédé a une analyse des performances réalisées par les différentes Unités
DSYSNI GNAOSE RS ¢NBaA2NBNRS o! D¢0 F FAY RMmilide8egpéreT A SNI RS
RS QI ftSdzNJ yQlrelyid SGS ARSYGAFAS adzNJ S aSySadaNBxz | dzOd

2.2 Variation des immobilisations incorporelles et corporelles

6Sy YAfftA2Yyd RQSAINBAU

VNC au 31 décembre 2010 109,3
Mouvemerts de périmétre (nets) 0,4)
Acquisitions 6,0
Cessions et mises au rebut (nettes) 0,1)
Dotations aux amortissements (8,5)
Dotations aux provisions (0,6)
Reclassements et flux d'apport partiel 0,1)
Ecarts de conversion 0,2)
VNC au 30 juin 2011 105,4

Les «mouvements de périmétrqg O2 NNBa LR yRSyd t 1 O0S&aaizy RQOdzNI t f Al
y2y FSNNBdzE RQLa{ CNIyYyOS S Hy FTSONASNI HAMMO®

SurlefaSYSaGNB8 RS f QSESNDAOS uwnmmsz fSa AyantSkdia@aSYSyia
YAfftA2Ya RQSdzZNPEA R2y(d LINAYOALI tSYSyl

- JACQUETOso M0 YAffA2Yy RQSdzZNRAa LRdzNJ f+ O2yadNHzOGA2y RQ
- JACRIESLAND n>dg YAffA2Yy RS dapRidseldscoapd f QF OljdzA aA A2y
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2.3 Stocks et ertours

6SYy YAffAZzya RQSdINRAD 30.06.2011 31.12.2010
Valeur brute 320,0 278,4
Dépréciations (33,3) (28,6)
Valeur nette 286,7 249,8

La valeur probable de réalisation des stocks se fonde sur une estimation basée suniessdwix de vente
constatés et sur la rotation prisionnelle des stocks.
Au 30 juin 2011, les stocks duoBpe sont dépréciés a hauteur d®,4%contre 10,3% au 31 décembre 2010.

2.4 Créances clients

6SYy YAffAZya RQSdINRAD 30.06.2011 31.12.2010
Valeur brute 249,0 210,8
Dépréciation des créanse (22,2) (21,4)
Valeur nette 226,8 189,4

La valeur des créances ne comprend pas les créances cédées sans recours pour un montant de 8,6 millions
RQSdzZNPA& | dz on 2dzAy HnaudldéempieRBO HXm YAffA2Yya RQSAINR &

2.5 Trésorerie nette et ettes financieres

[ ONB&A2NBNAS ySi:iS aqQlyrfteasS 02YYS adzi

0SYy YAttAz2ya RQSdzNI 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010 31.12.2009 28
IMS + IMS + JACQUET Metal  JACQUET Metal
JACQUET Metsl JACQUET Metal:
Trésorerie 51,7 53,5 20,3 21,7
Equivalents de tréserie 14,3 11,5 2,6 3,4
Trésorerie et équivalents de trésorerie 66,0 65,0 22,9 25,1
Découverts bancaires 57,3 49,5 9,4 7,3
Trésorerie nette 8,7 15,5 13,5 17,8

Les «équivalents de trésorerie correspondent a des SICAV monétaires.

[ Sa RSGGSa FTAYyryOAsSNBa ySiisSa aqQlylrfteasSyd 02YYS adzad

0SYy YAftAz2ya RQSdz2NRav 30.06.2011 31.12.2010
Emprunts a taux fixes 29,2 311
Emprunts a taux variables 108,0 1331
Concours bancaires courants 573 495
Intéréts courus 0,1 0,2
Dettesfinancieres 194,6 2139
Passifs destinés a étre cédés 0,9 il &
Trésorerie et équivalents de trésorerie 66,0 65,0
Dettes financiéres nettes 129,5 150,2

[ S ONBRAUG NB@2t gAy3a aéyRAIldzS RS (p nO2WAFIAINAY2SY &2 dEEQ SIsoNPdA 5
2013. Au30juinelGNB dzLJS RA &LJ12 &S S3aAFfSYSyid RQdzyS GNBA2NBNARS RS
Le 30 juin 201lle Groupe a procédé au remboursement de f&Bchéance du créditymdiquémis en place en

septembre 201@ourunmorni Y4 RS wmn YAffA2ya RQSdzZNBPA NBRdzZA Al Yyd | A

R Q S dilBréchaine échéance du crédit & terme syndiqué interviendra le 31 décembre 2011, pour 40 millions
RQSdzNR & ®
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2.6 Provisions

0SYy YAftAzZ2ya 31.12.2010 Variation de Dotations Reclassement: 30.06.201
périméetre nettes

Provision litiges 1,4 0,0 0,2 (0,0) 1,6

Provisions pour réorganisation 29 0,0 0,2 0,0 3,1

Autres provisions 2,6 (0,1) 1,4 0,0 3,9

Provisions pour engagements sociaux 25,9 0,2) 0,4 (0,0) 26,0

Total 32,8 0,3) 2,2 (0,0) 34,6

dont part non courante 3,9 (0,1) (0,0) 0,4 4,1

dont part courante 3,1 0,0 1,8 (0,4) 45

dont engagements sociat 25,9 0,2) 0,4 (0,0) 26,0

Conformément ala norme IAS 34- Information financiére intermédiair®e O2 YLIiS (G(Sydz RS f
RQS@2fdziAz2yad &aA3ayAFAOFIGADGSE RSa R2yysSSa RS YINOKS ¢
(modifications et liquidations de régimes), la variation des engagements sociaux eéefendla projection

actuarielle annuelle au 31 décembre 206 St £ S 1j dzZQS&A G A YS 30D dqzQa W LIRS @S By NS i «
évalué au prorata temporis.

2.7 Actifs ¢ passit destinés a étre cedes
Au 30 juin 2011, le poste correspond & un dép6t localisErance.

Sur le premier semestre, deux dépots localisés en France et en Belgique ont été cédés.

2.8 Capitaux propres 29

les «autres variations impactant lesréservesl dz on 2dzAy Hnamm aQSt8@Syid t
correspondent essentiellement auopérations effectuées par le r@upe sur lesactions autedétenues

O2YLIil oAt AasSSa Sy RSRdzOGAZY RSa Obuwle &Ftdaiestre ROP1LINS 3 L2 dz
Groupe a cédé une partie de son adS (i Sy i A 2y LJ2 dzNJ o I mation xdmpléngentaire de @ S dzNR & ¢
YAfEfAZY RQSdzNR & O2NNB&LIRYR | dzE Y2dz@SYSyida adzNJ £ S Ozy
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2.9 Secteurs opérationnels

En application de la norme IFRE Secteurs opérationnels, les informations présentées sont fondées sur le
reporting interneutilisé par la direction.

Conformément & la nouvelle organisation opérationnelle@N® dzLJS YA &S Sy LX I OS RSodzi w
f1 LISNF2NXIyYyOS yQSad RSaz2N)NI A& LY dziigndsRié froddéirgals ad dz Yy A @S
niveau des ifiales regroupées paMarque Ces Marques correspondent aux quatre marchés sur lesquels
JACQUET Metal Service évalue

- JACQUETdistribution des toles épaissesQuarto » en aciers inoxydables

- Stappert: distribution des barres inox

Abraservice distribution dess OA SNE RQF 0 NI 4A2Y

IMS group distribution des acierpour lamécaniaie.

Les indicateurs sectoriels de référence examinés par les principaux décideur¢é sohtS OKA FFNB RQl ¥

marge bruteet le résultat opérationnellls se présetent de la fagcon suivante

(en millions d'euros)

Chiffre d'affaires Résultat opérationne

Marge brute

30 juin 2011

JACQUET 1115 30,2 4,6

Stappert 257,9 49,3 15,2

Abraservice 50,8 15,2 1,2

IMS group 238,5 56,5 7,1

Autres 33,8 8,1 2,9
-15,2 0,0 0,0

Eliminatons intramarques
Total 677,3 159,3 31,0

30

(en millions d'euros)

Chiffre d'affaires Marge brute Résultat opérationne

30 juin 2010
JACQUET Metals

JACQUET 83,1 25,5 1,7
Total 83,1 25,5 1,7

2.10 Résultat par action

Dans ¢ cadre de la fusion entre JACQUET Metals et IMS, le résultat par action a été calculé conformément a la
norme IFRS 3 révisée.

Le résultat de base par action de juin 2010 a été recalculé en divisant le résultat net p@bujpe de

JACQUET Metals par mbre moyen pondéré historiqgue d'actions ordinaires de JACQUET Metals en
OANDdzE  1A2y> F2dzaliS Rdz y2YONB RQlFIOlA2y&a 2NRAYFANBA NI
d'échange figurant dans la convention d'acquisition (20 actionspdd® 7 actions JACQUET Metals).

30.06.2011 30.06.2010

Nombre total d'actions du®ijanvier au 31 mars 24 028 438 5971 428
Nombre total d'actions du®avril & la fin de la période 24 028 438 24 028 438
Actions autedétenues 288 652 578 831
Nombre total d'actions hors actions en atdétention 23739 786 14 421 102
Résultat net part d@roupe (en milliers d'euros) 15 764 (5 748)
Résultat net par action non dilué (en euros) 0,66 (0,40)

PGGdNROdziA2Y TINI GdAGS RQIFOGA2Yya 700 2 400
Nombretotal d'actions apres effet dilutif, hors actions en awtétention 23740 486 14423 502
Résultat net part d@roupe (en milliers d'euros) 15 764 (5 748)
Résultat net par action dilué (en euros) 0,66 (0,40)
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3. COVENANT BANCAIRES

Lf yOQSES adBy Mttt S RQFLII A0l dA2y RSa 02@Sylyida ldz on 2
Au 31 décembre 2011, les obligations attachées au financement comoeinesentiellement le crédit

syndiquéli dzA aSNJ | f 2NER O2YLI2A&S RQdzy ONBRAG LéravBWigd& RS cn

pn YAt f AZXgsobligabSsazdidntles suivantes

- IS@ASNI ORSGGS ySGdS k 9.L¢5! 0 AYFSNRSAzNI; L o 2dz SYyRS
- dSLISyasSa RQAy@SaitAraasSYSyida AY.FSNASdAzZNBEa 2dz S3IFESa wmy

4. BVENEMBTS POSTERIEURS RLATURE

Néant.
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RAPPORT DES COMMIRES
AUX COMPTES w [ oQLbchwa! ¢Lh

FINANCIERE SEMESIHHE

Aux Actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par vos assemblées générales et en application de l'article L.
451-1-2 1l du Code monétaire et financier, nous avons procédé a

1 Il'examen limité des comptes semestriels consolidés résumés de la sda@@iaet Metal Serviceelatifs a la
période dul® janvier au 30 juin 201 kels qu'ils sont joints aprésent rapport;

1 la vérification des informations données dans le rapport semestriel d'activité.

Ces comptes semestriels consolidés résumés ont été établis sous la responsabilité de votre conseil
RQFRYAYAAUNI A2y ® Lt vy 2 dzaxamehdinditéNdiexp8nyet otreZcaladldsiénlsur 6ek 3 S R S
comptes.

1. Conclusion sur les comptes

b2dza | @2ya STFSOGdzS y2GNB SEIYSy tAYAGS asStz2y tSa y2
SEFYSYy ftAYAGS O2yaraisS Scdes SghbresSde fafiveGighien dharge 08 dspedB (-Syy A |
O2YLJilFotSa SG FAYFIYOASNE Si t YSGGNB Sy dzdzONBE RSa“v4INE
OSdzE NBIljdzA & LR dzNJ dzy | dzRAG SFFSOGdzS &St 2y néeSEBn y 2 NI S:
O2yasSldsSyO0Ss fQlaadaNyyOS 1ljdz§ fSa O02YLIiSaz LINRA RI y:
AAIYATAOIGADSE 20GSydzS RIya tS OFRNB RQdzy SEIFYSy fAY
200GS8ydzS RIya £S5 OFRNB RQdzy | dzZRAG D
Sur la basele notre examen limité, nous n'avons pas relevé d'anomalies significatives de nature a remettre en

cause la conformité des comptes semestriels consolidés résumés avec la nor@declAG&me du référentiel

LCw{ (St 1ljdzulF R2LII S RIGa Lt QIQANFY NFdzNR RIFSFRF | NIORAISINE A y {

2. Vérification spécifique

Nous avons également procédé & la vérification des informations données dans le rapport semestriel d'activité
commentant les comptes semestriels consolidés résumés sur lesquels axptreéexamen limité.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur leur sincérité et leur concordance avec les comptes semestriels
consolidés résumés.

Paris et Lyon, 181 ao(t 2011

Les Commissaires aux Comptes
BELLOT MULLENBACH & ASSOCIES ERNST &OUNG et Autres

Eric Seyvos Lionel Denjean
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ATTESTATION DU RENBOBLE
DU RAPPORT FINANCIER
SEMESTRIEL

wWQl G6GSadas lj dzS = 13 Y| O2yylArAaal yoS: f Sa sil da TAYI
1* semestre 201 de Jacquet Metal Servisent établis conformément aux normes comptables applicables et
R2yySyid dzyS AYIFI3IS FARSES Rdz LI GNRAY2AYST RS I &AdGdz G
RSa SyGNBLINKAaAaSa O2YLINRAaASa RIEya I O2gul seimdstreiealz y s S
LINBASYyGS dzy GlofSldz FARSES RSa SOSySYSydGa AYLERNIIFyYQ
f SdzZNJ Ay OARSYOS adzNJ £ Sa 0O2YLXS LINAYOALN £ Sa GN
principauxrisgzSa Sié RS& LINAYOALItSa A GdzRSa LJ2dzNJ £ Sa &

a
S 1A

SaintPriest,le 31 aolt 2011

Eric Jacquet
Présidentdirecteur général de Jacquet Metal Service
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Annexel: Organigramme juridique a@0 juin2011
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Annexe2: Organigramme de Communication Financiere par marque
au 30 juin 2011
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