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RESULTATS AU 31 MARS 2@TIOMMUNIQEDE PRESSE

[ S /2y&aSAtf RQ!I RYAYA&AUN) GA2Y Rdzdésmon¥udités au Blvmars PO1ISE| YA Y S

Sy Ye T12011 T12010*  var.
Chiffre d'affaires 347,3 243,8 +42,5%
Marge brute 84,7 53,0 +59, ™%
en % du chiffre d'affaires 244% 21,8%

Résultat opératiomel 19,1 -5,8

en % du chiffre d'affaires 5,5% -2,4%

Résultat net part du groupe 10,6 -6,2

* comptes pro forma

Organisation par marque

[ Q2 NB | y AGdugk fagtolr dB dumatre marques, opérant chacune sur un“marché dististtdésormais

2LISNI GA2YyYySttSd 9ftfS LISNY¥YSG RS YASdzZE I|LIINBOASN f QSd2
j dzZQAf Sy NBGANBX RS YSGGNB Sy LXIOS RSa aeaidsySa RO
f QAYI 3S dumedlistRbdruiSde métaux de spécialités

Activité et résultats

Le groupe a bénéficié de conditions de marché favorables au ler trimestre et notamment sur le marché des aciers
mécaniques (marque IMS group) quété particulierement dynamiqueDans ce®2 Y RAGA2y as S OKA’
du ler trimeste a progressé de 42,5%, dom E M: RQSFFSG @2t dzvyS SG wHyIT: RQSTT
Rdz DN dzLJS & OMS aYlA <Al 20yT aA 2R FScmN@E AT BNB IR QIZHF I A NB A @

Toutes les marques orontribué positivement a ce résultat 3
. toles quarto produits toles quarto aciers pour la
SY Ye inox longsinox anti abrasion mécanique
Chiffre d'affaires 57,7 135,8 25,9 119,4
var. T111/T1 10 53,1% 48,4% 5,3% 48,0%
dont effet volume 19,4% 13,8% -4,7% 25,0%
dont effet prix 33,7% 34,6% 10,1% 23,4%
Résultatopérationnel 2,8 10,7 0,9 4,7
% du CA 4,9% 7,% 3,5% 3,9%

nb.:f S& NBa dzt (i ded activileQdnmexes du grouBeine sont pas inclus
Structure financiere
Au 3L mars 2011, le besoin en fonds de roulement opérationregrésente24> Rdz OKA B dtbtre RQF FF

24,7% au 31 décembre 2010 S f QSYyR& €184 Yy i AFFa RRSupPBaYAODRYyHya R
mois auparavant

Assemblée Générale

[ @demblée Générale des actionnaires se tiendra le 30 juin 2011 a SaintlRrseattionnaires seront notamment
Ay@Aaisa bt 2LIISNI LI2dzNJ dzyS y2dz8SttS RSYy2YAylLGAz2y &2 O0Al
ROQLY GSNY I (A2 yJACQEA BETAL SERVGQEIDA OS

IMS NewCap ¢ Relations Investisseurs IMS
Thierry Philippe Axelle Vuillermet
+33 4 72 23 230 /comfi@imsgroup.com +33 1 44 71 94 $ims@newcap.fr EURONEXT

Compartiment B
ISIN : FRO00003390.
Reuters ITMT.PA
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nombre de quatre JACQUET (téles quarto inoxXg@pert (produits longdnox), Adraservicgtdles quarto anti

abrasion) et IMS group (aciers pour la mécaniques 2280 @ f f I 6 2 NI ( S dzN&

de & centres de distribution dans 22 pays en EurggeChine et aux Etatdnis.
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ORGANISATION PAR MABE

Q2 NHI YA &l (A 2aytour Rldz quatis Pnumigifes opérant chacua sur un marché distinct est
opérationnelle depuis début 2011

IMS SA

m ‘.:'\ n Rg\' G E I? llhl" l-: I—

JACQUET Abraservice IMS group
Holding Holding Holding

JACQUET Lyen Fleischmann Abraservice France IMS France
JACQUET Paris Lega Inox Abraservice Deutschland IMS Aceros
JACQUET Deutschland R&T Abraservice Italia IMS Portugal
JACQUET Polska Specialstal AB Abraservice Ibérica IMS SpA
JACQUET Export Kupa Abraservice Benelux IMS Ozel Celik
JACQUET Shanghai Stals erwis Produr Calibracier
Distribution des tbles Distribution des Distribution des tbles Distribution des aciers
quarto inox produits longsnox quarto antrabrasion pour la mécanique

Cf. organigrammguridiqueen Annexe

Chacune des marques est animée par un Directeur opérationnel chargé de développer la marque en
collaboratona$ O f I RANBOGAZY 3ISYSNItS RQLa{ ®

Les fonctions centraleg informatique, assuranc®@ NBRA G X FAY Il y OS> y SARdsAdt GA2Y
communicationg sont pilotées par IMS S.A, en étroite collaboration avec les spécialistes de chaque filiale.

Pl

Les avatagesde la stratégie par marque sont notamment

- Qoissance différenciée par marque,

- Spécialisation : le client a des attentes fortee@eulun réseau de vendeurs spécialisst a méme de lui
apporter,

- ldentité : tn nom, un logo pour un réseale distibution permettant a tous les acteurs du marché (clients,
fournisseurs, personnel§ de reconnaitre instantanément une compétence, une position de leader, des
garantieset une crédibilitépropres a une organisatianternationale etc.

- Lisibilité : & comnunication financiereLJ- NJ Y NJj dz8 LISNXSd I dz YI NOKS RQI LILIN
chacune des composantes du groupé supra)

[ Q2 NB | yak mdrquicest §galement un préalable indispensable a la centralisatieria négociatiordes

O2 Yy RA U A 2 gudgplusRhadt Avéduin effet, 8 YI y I 3SYSy G RQLa{ { ®ireEteuSy | 342
opérationnel de chaque marque, négocie d&s2 Y RAGA2ya RQIOKIFIG | @SO S YI yl
producteurs.En agrégeant les volumes par marque, IMS apporte auxuptedrs une visibilité sur leurs
O2yaz2yYYlGAz2zya Si tQ2NBElFIyAaliAz2y RS fSdzNJ LINPRdAzOGAZ2Y ®
favorables.Les conditions obtenues lors des négociations sont ensuite communiquées aux filiales concernées

qui passeh directement leurs commandes aux producteufs.S& aeadsyvySa RQIOKIFGa St
producteurs historiquement existants chez JACQUET, sont effectifs depuis mars 2011 chez Abraservice et
seront mis en place chez IMS Group en 2011 et 2012.
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BOURSE

LetYFA HammXI S O2 dzNBleRdSen prégozdsibrSdel B4 pSriapport du Gourdle cloture
du 31 décembre 2010 de 12,99 euros.
Au 31 mars,d cours du titre IM®tait de 15,02 euros

IS GAGNB La{ Said adzi @AiuivadtedFSotideaGeéneral@CMEN QlGecuritie®ddgol f & a G S a
SecuritiesAurelBGC, ID MidCaps, Gilbert Dupont.

100 000
mmm Volumes échangés | n 1 1 1 19,1
1 1 1 1

1
pendant la période I
(nombre de titres) 1

—— Cours de bourse \}

50000 \;J\'\"’\\ /”f
- B
MH

—_

20 Juillet 2010 31 Décembre 2010 11Mai I2011

T12011 2010
Nombre d'actiondin de période 24028438 24028438
Capitalisation bouiigre fin de périodgen milliers d'euros) 360 907 312129
Cours le plus haut (en euros) 15,90 13,69
Cours le plus bas (en euros) 12,51 9,31
Cours fin de périodgen euros) 15,2 12,99
Volume quotidien moyen (en nombre de titres) 35432 19 481
Capitaux quotidiens moyens (en euros) 512 461 216 774
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ACTIONNARIAT

Répartition du capital

Auto-
57,82% détention
1,97%

CALBNDRIER DE COMMUNICATION FINZRE|

30 juin 2011
31 aolit 2011
15 novembre 2011

[ QSyaSyotS RSa

LYGSNYySiG RS ¢t

Eric Jacquet
JSA
40,21%

Assemblée générale

Réoartition des droits de vote

Eric Jacquet
JSA
45,99%
Autres

54,01%

Résultats au 30 juin 2011
Résultats au 30 géembre 2011

AYF2NXIGAZ2Y A
& 2 OwWw.imSgraup.con®dili feNEné &iréSobtaudzhsdr IsigipleSlemande

aupres de la société.
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http://www.ims-group.com/

RAPPORT@®CTIVITE

31 MARS 2011

Les résultatsau 31 mars 2010 présengédans ce Ir LILJ2 NI R QI O 0 Addfaingatiods Xigaicierasa & dza R
consolidés prdormadont lesmodalitésde constructiorsont présentéesen partie 6 du document de référence
HAamn RSLI2aS | dzLINBa RS Q! Uawk 20K {inSdefépdt D.YI2ZINOK Sa FAY |l Yy OA S

1. RESULTATS ET ACTBDU PREMIERRMESTRE2011

T1 2011 T1 2010

(en milliers d'euros) consolidé pro-forma var. en

| KATFNBE RQI FFIF ANBa 347 334 243 770 42,5%

Marge brute 84 691 53 023 59, ™6
Rdz OKATTFNB RQlFFFI 244% 21,8%

Charges opérationnelles -60 309 -57 489

Dotation nette aux amortissements -4 354 -4723

Dotation nette aux provisions -2181 3397

Résultat opérationnel courant 17 847 -5 791
Rdz OKAFTFINB RQl FFI 5,1% -2,4% 8

Résultat des cessions d'aciifsmobilisés 1231 24

Résultat opérationnel 19078 -5 767

%du®A FFNB RQI FFFANB:E 5,5% -2,4%

Résultat financier -2781 -2 239

Résultat avant impdts 16 297 -8 007

Impéts sur les résultats -5350 1785

Taux d'imp6t sur les résultats -328% -22,3%

Résultat net consolidé 10 947 -6 221

Résultat net part du groupe 10 613 -6 233

Résultat net part du groupe par action émise (en euros) 0,45 -0,27

[ S OKATFNB RQIFTFFANBA Rdz LINB YA S Nitogrdsdionls 42{5%Par mpp@tii 6 A i
adz LINBYASNI GNAYS&EGNB wHnmnd /SG0GS KIFdzaaS NBadzZ 6§S RQdzy
effet périmétre de-0,4%. La hausse des volumes distribués p@ MR dzLJS | y 24l YYSY (i 0SYy STFAC
des aciers mécaniques (IMS Group) gatterementdynamique ¢f. 82 Résultats et activité par marque)

[ YENBS 0NBATS A& DS a Y anfpledessiaN B&D, M6 par rapport au L trimestre 2010.
9ELINARYSS Sy LRdzZNOSyll IS RAU% Coiitie B BDERIL" RiDésFe201D bLB23 St t S |
au4°™trimestre 2010.

Le résultat opérationneteprésente 552 Rdz OKA F F NB1 YRA( I FAT2: yASDER R GitdpMN:Ro&em>
compteune plus valusurOSaai 2y WDk OWA F &.A &Begateméndmiaciégour 3,7 millions
R QS dz\Bed éléments exceptionnels
- 22mf £ A 2y de pRUSBIpNE @sques
- 15YAf f A 2 yde BrovBSidasl Rodifrais de réorganisationles économies résultant dees
YS&dz2NBa LISNXYSGGSYyld RQIFOInkdd & Iydn Sl E Y2 NI RQS)
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2. RESULTATS ET ACTERFRAR MARQUE

La réorganisationpar marque est opérationnelle RS LJdzA & S R/Audnivéau jRridiqug, yeleSid
quasiment achevéeles opérations suivantes restt a accomplirLJ2 dzNJ | { (rgaiigraR N cibliel@ 2
groupe(cf. Annexs):

- letray a T SNI R Glatt GndbtlerStappértGmbHa IMS group holding

- le spinoff des activités turquesntre IMS group et Abraservice

- le spinoff des activités polonaisemntre IMS groupAbraservicest Stappert,

- £S (NI yaTSNI RQIRAMSS ASStapperibHS G / [ { G I+ ¢

- le transfert de certainesociétés JACQUEmMcoredétenues par IMS S.A JACQUET Holding.

Les résultatpar marqueprésentésdans ce paragraphg@ 2 y i R2y O S 6 f anigrairdeNdblé | o a$
OQ&BRANB adzNJ £+ ol asS fa@2iNihis PO BKEIEYDEsSopéatioN\ nietith s - ci

dessus(cf. Annexes)ll est également précisé queslgésultatsR QL a{ {! S&G RS&@ugrolpgéA GA G Sa
(Noxon, TRD Inox, Trinex Euralliage pour la période dd'Janvier au 28 février 2011)e sontpasinclusdans

le résultat par marque présenté-apres.

A m Toles quarto inox
Effet
(en millions d'euros) T12011 T1 2010 Variation Effet volume Effet prix périmeétre

Chifre d'affaires 57,7 37,7 53,1% 19,4% 33,7% 0,0% 9
Marge brute 16,1 11,6 39,0%

% du CA 27,9% 30,8%

Réwiltat opérationnel 2,8 n.d

% du CA 4,9% n.d

n.d : non disponible

[ S OKA T T NBACWEBTT thineBra est en progression de 53% par rapport a 2@¥8cune
croissanceglobale des volumes de 19%t de 65% aux Etaidnis Les filialesnord-américaines ont ainsi

O2y iNROdzS t KI dziSdzNJ RS wmMdi: Rdz GnkeldeTaNBrquB. QlF FFI ANS SiG HH
[ YFNBS oNHziS RS W! /*Mrimestre 281QcBrire 25,704 aill I imestre 20hmaigelz ™

brute retraitée des provisions sur stocks)le résultat opérationnel représéii S n = di’z Rdz OKATFNB R
2,8 millionsR Q S dzN2 & @
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Produits longgnox

Effet
(en millions d'euros) T1 2011 T1 2010 Variation Effet volume Effet prix périmétre

Chiffre d'affaires 135,8 91,5 48,4% 13,8% 34,6% 0,0%
Marge brute 27,9 191 50,5%

% du CA 20,5% 20,8%

Réswiltat opérationnel 10,7 nd

% du CA 7,%% n.d

n.d : non disponible

Stappert a enregistré unprogressionde 48% de sorO K A ¥ F NB auR1) trifieftie AStafipért GmbHen
Allemagnegquiréalise lesleuxtiers def QF O A @A (i Sa cénBu uhelcroidsantdjddz®s volumes Hhé.1

Tout comme la marque Jacquet qui distribue des tdles quarto inox, Stappert qui distribyeodiests longs
AY2E 0SYSTAOAS RQdzy StfirfeSng200INAE RS LJX dzaA RS om: | dz wm
Le résiltat opérationnel représente B2 Rdz OKAFFNE RQI FFIF ANBAOD

A ABRASERVICE Téles quarto antiabrasion

Effet
(en millions d'euros) T12011 T1 2010 Variation Effet volume Effet prix périmetre

Chiffred'affaires 25,9 24,6 5,3% -4, 7% 10,1% 0,0%

Marge brute 7,7 6,7 15,9%

% du CA 29,8% 27,1%

Résiltat opérationnel 0,9 nd

% du CA 3,5% n.d 10

n.d : non disponible

La marque Abraservice est opérationnelle depuis début 2011.

WSLINBaASYdlyid 71 Zesdudgampedraservidedste RodeésFed makques du Groupe, celle qui

a bénéficié des conditions de marché les moins favorables™ i NA YSEAGNBE® [ S YIF NOKS RS
décalage par rapport aux autres métiers droupe. Par ailleurdes grand acteurs du marchésidérurgie,

cimenterie, etc.)restent en attente de plus de visibilité avant tacerleurs opérations de maintenance et
RQAYy@SatAraasSySyido

AUTGNRAYSAGNE HammzI S  OKKORSIRNES dR@ AT TShyA NBNiBvAS&EidingRS B2
marchés trés dynamiques notamment la Turquie (en cours de filialisation)

Le résultat opérationnel représent8 52 Rdz OKAFTFNBE RQIFFTFIFANBaAD

m Aciers pour la mécanique
Effet
(en millions d'euros) T12011 T1 2010 Variation Effet volume Effet prix périmétre

Chiffre d'affaires 119,4 80,7 48,0% 25,0% 23,4% -0,4%
Marge brute 28,9 13,3 116,20

% du CA 24, 2% 16,5%

Réwiltat opérationnel 4,7 nd

% du CA 3,9% n.d

n.d : non disponible

[ S OKATTRRERLRQ IpBJHREBE- par rapporau I trimestre 2010R2 Yy i Hpi2 RQSTFTFSG ¢
le marché des aciers mécaniquesat été particulierement dynamique au"trimestre.

Leprofit2 LIS NI ( A 2 vy y SrepréRefite 2% du@ KR 8ZENE RQIF FFF ANB&ax G(2dziSa € Sa
Italie contribuant positivement a ce résultat.
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3. STRUCTURE FINANCIERE CONEOLID

Bilan simplifié

(en milliers d'euros) 31.03.2011 31.12.2010
Ecarts d'acquisition 60 621 61745
Actif immobilisé net 110 490 113 457
Stocks nets 268 979 249 750
Clients nets 237 801 189 424
Autres actifs 60 232 59 539
Trésorerie 72729 64 999
Total Actif 810 852 738 914
Capitaux propres 268 820 257 632
Provisiongy.c provisions pour engagements sociaux) 34 296 32782
Fournisseurs 219 994 169 822
Dettes financiéres 215 749 213 900
Autres passifs 71993 64 778
Total Passif 810 852 738 914

11

Besoin en fonds de roulement

(en milliers d'euros) 31.03.2011 31.12.2010
BFR opérationnel net 286 786 269 352
Rdz OKA T¥NB 24,0% 24,7%
Autres créances/ dettes -41111 -30 531
TOTAL BFR 245 675 238 821
Rdz OKA T TNB 20,6% 21,9%

Au 31 mars 2011, le besoin eonfls de roulerent opérationnel représente24 Rdz OKAFFNB RQI FFI
24,7% au 31 décembre 2010.

Lesstocksnetsa QS G 6t A &A S yf (A 25 TontRESEA f t A2ya RQSdzZNRPA .ledz om RS
volumes destocks sat stables, exprimés en jours de ventes,118 jourdin marscontre 116joursfin 2010.Par

ailleurs, le groupe a poursuivi ses efforts de réduction des stocks non stratégiguesies du 1 trimestre

pourSY @ANRY p YAf QR 24 amRQY HAND& RN dtdsinort stratégiques

depuis juillet 2010.

[ S RStIA RS NBO2dz@NBYSyild Y2eSy RS&a Of ASyitra60joxs YSE A 2 NJ
au 31 décembre 2010.es créances cliem nettes (factoring déconsolidantclusLJ2 dzZNJ pZd YA f f A2y a
O2y(iNB HEM YAffA2ya RQSANPERHBERBEAGYRESOBYS NBaQfarNB s t 7
hausse d&2,2Y A f f AuRog par rRpQost au 31 décembre 20

Les financements fournisseurs augmentent 88,2 YAf f A2ya RQSdzZNPA RS10deha S o
AQSil oRWYABYE2Ya RASANPLE délaidte réglement moyen des fournisseurs e&7de

jourscontre 73jours a fin 2010le poidsde lazone Allemagnejont lespaiements sonttraditionnellement plus
courts, étant plus important fin mars 2011.
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Flux de trésorerie

(en milliers d'euros) T12011 2010
Capacité d'autofinancement 19 660 -4997
Variation du BFR -17 812 22 864
| Flux de trésorerie d'exploitation 1848 17 867‘
Investissements -3 020 -14 297
Cession d'actifs 7434 1087
Autres mouvements -360 1154
Variation de la trésorerie 5 902 5811
Endettement net a l'ouverture 150 228 156 039
Endettement net a la cl6ture 144 326 150 228

Dans un contexte de forte croissanda,rentabilité et &s effortsréalisés pouoptimiser le BFRont permis au
GroupedegénérerunT £ dzE RS (I NB & 2 NBINAI triR@sf& LI 2 A0 GA2Y

Aucours dul® trimestre, ¢ ya S OF RNS RS a2y LINEBINI YYSnnengéedSaaa
juillet 201Q le groupe a notamment cédé les activités aluminium et métayk nof SNNB dzE RQLa{ CNJ
la société Euralliage. Au toté¢ montant des cessiordu 1°' trimestrea permisde générer >n YA f f A2y &

de trésorerie.Le groupe a également identifié un certafh2 Yo NB R QI Ol A Bdontyazassiokest NI G S A |j
envisagée dans lek8 prochains mois

Sructure financiere
(en milliers d'euros) 31.03.2011 31.12.2010
Capitaux propres 268 820 257 632
Dette nette 144 326 150 228
Gearing 53,7% 58,3%

pour des capitaux propres @88Y A f f A 2y.& RQSdzNP &

La convention de crédiRS mcn YAff A2y a RQS dzNRdseplemrés201® prévoygait @S LI NJ
réalisatis/) RQdzyS +dz3YSydl GdA2y RS OFLAGFEE RS wmn YAfftA2ya RQ
En accord avec ses banquiers, le groupe ne procédera gettesopération de marchét procédera da vente

de seditres auto détenus non affec8{1,9% du capitatocia).

Au 31 mars 2011e$ financemens disponibles RIRIS SA et ses filialgsQ Srita BEY A £ A 2 yétsoRQS dzNP a
utilisés & hauteur de 62%3 2 A i HmMc YAF$S A ANB dZIRS&NBBIDES S3IAFESYSYyld R
YATEA2o6a RQSdzNJ
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4. ASSEMHEE (NERALE

[ Q! 4aSY0ofSS DSYSNItS RSa OGAz2yylrANBa aS GASYRNY S o

sera mis a disposition prochainemehes actionnaires seromptamment invités aopter pour une nouvelle

dénomination socialeduD NP dzLJS NBFf Sl yid ft QKA&G2ANB RS WL/v!9¢ aSil
JACQUET METAL SERVICE

Il sera également proposé aux actionnaires le transfert du siége social du 21, rue Aub2Pas80auv7, rue
Michel Jacquet 69800 LyarSaint Priest

13
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Annexel: Organigramme juridique ad® avril 2011

Abraservice Holding IMS group Holding 5TS

CEETTETE ST
e irsservce U TR fceos
| T Toioc |
B ecervce conct B s o

et T oo

EECTTTEE [ cisen -
SAbrasenvice Deutschland |
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